O mercado de capitais e a atividade económica : uma análise do caso português by Ferreira, Pedro Agostinho Dias Gonçalves
O
 m
e
rc
a
d
o
 d
e
 c
a
p
it
a
is
 e
 a
 a
ti
vi
d
a
d
e
 e
c
o
n
ó
m
ic
a
:
u
m
a
 a
n
á
li
s
e
 d
o
 c
a
s
o
 p
o
rt
u
g
u
ê
s
P
e
d
ro
 A
g
o
s
ti
n
h
o
 D
ia
s
 G
o
n
ç
a
lv
e
s
 F
e
rr
e
ir
a
U
m
in
h
o
 |
 2
0
1
3
Outubro de 2013
Pedro Agostinho Dias Gonçalves Ferreira
O mercado de capitais e a atividade económica:
uma análise do caso português

Outubro de 2013
Dissertação de Mestrado
Mestrado em Economia Monetária, Bancária e Financeir
Trabalho efetuado sob a orientação do
Universidade do Minho
Escola de Economia e Gestão
Professor Doutor Carlos Arriaga Costa
Pedro Agostinho Dias Gonçalves Ferreira
O mercado de capitais e a atividade económica:
uma análise do caso português
 


	


	



	







	 






!
	!

"#$%
&
'&()




    	
*  	( * +   * 
,,


*

-
&(."#$%

////////////////////////////////////////////////

 
 









0*(*1
.	

*

*


.2


,3














-4(



 


 
!

 
* 
 

* 
     
  

,5    

( , 	  
 
 , 
2


5


!
	((2

 
    
.   
   


* 

 6
 
5
  
 
 
 



,
5

6
 
0 5  	
 , 
   



5

 7 8,  
 ( 
   *
	

&'&)(




!

	(
!
2	*	(9	 

.


 


   
 :
 


  
  
( 
.	 
 


!" 



.;9






 
+
4.

 
 
 *<

  .  
 ( 
 

*   .2
4



	


	

4*

 

.

	,(

 (



 
     4 
 
(  :
 +
 

:
+



=,
*


>'+(.


+
(


9
*
*

	
,


*?
*





46

	

"###
+1

 "##@(   
 
 
  
( 2 
 


 
 
 	
 
  
  .
	"###.


+
(





*
+5

"###

	



9
*
46


"###

 + 

(  

  , 
 
 
+
 
 6 

 5;
	, *

+
7A
"#A)+

(,	





,



*65




#$%&$

(

(

4
(
;
+

 
 


'!

B
 C
  
 .


C

C
D4.C
C

B

CD

.	  
 .C4	 
	
 .


   C
(  .C 
	  	 

C4
B 

 
		
 ( 
  	
 .C(  .


 C
 
.

		
C
=DCC 

 	>	(. 


(9



 	

?.

D



	C

 C
 "###
 -  "##@ 	.  

(    
.


 C
 D
 
( D
      C
 

	C
 6....
  C"###.


(




 .		
C
"###
 	
 9



  
C
"###

(  
		

   D 

 6 B
C

  9
		

   
.D 
7A "#   	
  
 
C
(   	 

C4   C
 
 .	 
	 D (   
C
6C



()* .


 C
(  C
( 
C4 
(  




 
 



+

$A*$
$$&*$
$".2
$
"E
*F
%
	$"
%$
5
$"
%"&+

	

+
$G
A*


$G
A*


"%
B
4*7A"#6*


"@
F
*



%$
H!

	I%@
J!
*
:

FF
E 
..	
FG
9AK'



7A"#"#$"H"
9AAK
	


9
*L*




H@

 
 



,-
	$A*	A)($MM%6"#$$=



>$J
	"	
7NA9=7A"#>($MM%6"#$"=

>$@
	%
	A)	 
"$
	F
	7A"#K

"H
	H
	7A"#K


"G
	JE
*
4

*%$
	@!6




F#
	G



:


7A"#<."#$"
=

(

>HH

.

B.$*







=

>""
B."*







=

>"J
B.%*







=


>"M
B.F!5









%%
B.H!5









=

>%F
B.J!5









=


>%H
B.@!5

+




%@
B.GO;



F$
B.M'


7A"#6<."#$"H"
B.$#
	
5:


	


=P>H@
 
$


/0
/0/ $
		:

	
=

(


( .
  
 Q.> , 
  1 *  .
 


(
(1 
6
 
2( 
 
( 
:
( 	
  
+	
 ,    
(9(.	:
(:
(+6
    , 4 
  
 

 =,

:
 
>(  
 5
 =
:

> 
 
 

 =,  
  
 5

> '

 6
   
.6
  ; 
 
 RS '

 ; +   , 
 
 
 




5-9+
 5 

*5 	. 
 
 
	"##@
'

-
+
T( (  
 
 

 
 ,
 

 

 
     
+
( .+
6




 
  
 
 
 
  	 =7(
"#$$>,


.
5

 :

   RS   
  +(   (  +
.+
.
:

+<

  * 
 
 
  
(  * 
5

    
 =
 
4
>   * 

*=*>
4


/01
.2$
	
 
 = 9( )  8( "##"? ( "#$">

	,   
  
 
 
"

**5
.



5

 
* .+  
 
 .  9(  )N 
A 7
 4  .  "##%  

.  
	 	 		 	 		
	 S !   	 R .2 
  

 
 

 , 
 .
 
   9 
4

*
Q


:


.S=)A7("##H(>
  = 
  
* "> 
	  9
  

4* =    
> 
 
 
 

 &
  * , 9
   

*
'(

1
9.,
*(*


 

 

 
4*( 
 
  4:
  
 

 
 '
 

*   .2 .  

 
  *   *    

	 
( 2 5    +  7A "#?  *  
=A)>7A"#
			(
+
5.

U
.='9U
.>7A"#+

 
 :
 
 "# 
 

 	

 
 
.
<.	( 
	6
6

+

7A"#A)A
+(
6
6
**





 

(
 



 

 
7 .+

  6* =6
>  
 :
  



< 
* 
	 + 
  . 
*  




.*
*


*6
 ; 
<
*%(

* 

 
 
 4
  
 5  + 
 
	 
   
 
(  
2( 6
 < 
* F

6

 5

 
 
 
  
 
(  
  *(   

 
 
?  
 
 
%

 :
 
 

 :
  *  	   <

*H
6
54;


 
6
  	  
  
 
 
  
 


 	

 < Q 
* 46
 	
 
:



 
 
F


10$

 
4
  ,(  
 
  ( 
* 
 
 
 
 
 * 
(  
*



*A
	,

  R. 
S - . 
   

, 
:

,


4(,
**T.+
	,
   
  +  G#  *    =5
>

1,

  

      4  

* 
 		

 =  ( "#$#>   


 
 =  ( "#$#>( 
  +  $MG# ,  


     
   

 


 

  . =	 	 	 >(  






		
 < 

  .
      
 +    
(  
  
	*.
.2

 .
 + 4  < 

  .
  . 



.

.



+	=B("##G>


4:
(	

.
. 
. 
  5   .	 
 
 
 


)8="##">*
 	  5  Q  * 1 
   
. 
  
&
 
	 , 

 .+   5
6(
+(,
*





* 5  

 

 ,5
, 
 2  
 
 
 
 =	 > <
(

,2,



*

,


  .( * 

 Q 
 
 .
 
 

 
H


  	     . 
*  5    ( 
 

 .
 
 ="#$"> 

 <
  
 



 
.  

* + . (   

,9

	




+

	5( 2




  
.  +  5
  
.  !(
,="#$">	

,
      (   N ="##@>(



*
:

=,
,4>

 
 		
  
 
(   9
  

 
( 
 +(  ,
  ,4  
 
 

=

*
>
B.+5,





*+
.=)VN("##F?
C6  &( "##H> 7.  	 ,   
* *


 
+



!


   ="#$$> 
  *      

=>
4*



(
=>:




?=>

* 

 
 

 

 

 
	
9
 	:










',


:






.*

	

,



:
   ( :
 


  

  .




<   
 
( W  E	4 ="##J> 
        
 
. 
      * 

   
  

 :

  
 



 
 
 
    
 

( 
 

6
 9

 
	 	 
  


  
 ,
 , 
* ;
 =
 +( *  
 
J
 


   
 >  
 4*( )N
   ="##@>(

  ,   
 
   , 

=,
	
>
+
5
<


  =X	  N( "#$$>   
 
 ,9  + , 
( 
 
:
  
  
* 
 

 
* 
 2 X	 
N ="#$$>  , 

 
  * =,
 5

 
  5

 
 



>2.
 
 :
		
 =
>( 
 

 

  	*(   
  



<
		(
*





1*
  
 !. =$MMJ> '
  
 	
 


4
       


 
 
 
  *  
  6
 


    ,5. 
 
 
 
 !.
=$MMJ>  ,  
   
 
 + 

 
 ,     
   
2   
2

=
>
'9
( 

( 

 5    *  

(*
= > 

  4 
   	* 4
+

5



(
4*,


 

*
	

.


  *  
 
  5
 4
   

:


Y


	
( 
   
 
 ,   
  )
 
& =$MFJ( %>       R	 	  !	
			"		#			$	#		
		 %		&		"'			$	
('	 $			#		)			!		
 
@
"	*	+	#%		 	,			!	,	"'	
	 	 	 	 	  !	 	 !	 !	 -	 	 	 	
#		 &	 	 	 S

 
( 
 
 
*
:
   		 = *    
5>  
*


9
:
:
=





	>+

 (,
	,
* R* Z  Z 9
* Z S 
 ( 
 * +
( 
+(*
9

5

  + 

(  
2( ,
    
*

	
 
 ,
 

 
* 
	
 
 

=
+(
*5

>
E1

U	 ="###("##$>
9



*J#

:
,
+$MM#,




:



 +

(




:
*

(
2 
	
 5 	



(4




B9




*


 2

5


 ,  
 

     

 



*
- 4 
( 
 
  
 
  

 


*(

(9

+:
5A)=,

  		>   
 
  	  
9( 
+(5=>9 
=>  + 
   
,   

  9
*  *
79
*5,
?
 *  5   , 
      = 
7* %" 
 9

:
 	+.
 


 1 *  
+<)'E$>
9
*

.

*

=,>'

 
$B<)'E

 
G
*

.
 

* 


*
=,>
, 


	
'9
 .+ 
 .	
 =  [	  	
"##"( "##J>     '

 
   


( (       ( 9


=	(, 1
+>


( 
	6
 
 
    
5    
   5 *   
 
 

    4 
 
* +


5:


5



 
  	  
  
 * = 
 6>
!="#$">(
*94*

*


  *  9
  2(  =A)>( 
 
 
 
+'


,A)




  =>  * 1 9  2   +(  
 6
5
(  6
 :
  
 





5*
=


5
=C6&("##H>.+6

  5  ; =[	  	( "##"> , 
 
Q +  5
  , 
 
 =	 A)   5 

 \7A"#]>

'
 5

+65=5	>5
=5	#>-5	#(H,*9
*


  ; 
 
 
  5  ; 
[		="##">+4

(9!

 =$MMM>  
  6
 
 
 
 +
6

=	>"(


="##J>
;



	
(!


="#$$.>


  
 
  5

 
( ( 
 9 
 
"!
=$MMM>4
*.	R

	CS
[		=&.A
>,."##"
 
M
.2



(!


="#$$>

;



FF5

=



 

   
 


( 
+(  +( 


  .*  
 #	 >  
  6
 +
.+.&7=$MMM>,(

J
5

 
4
( 


 

5
 ,



+

6&7 =$MMM>
*  .  [	  	 ="##">  	 , 



  * .  ,
* 
 
  
.*

5
(


.

6 

  


<
9(
[	 	 ="##J>  * +
 * 

 
 
   

  

 1 
  
 8
&7=$MMM>9
 


6=>=X	

($MMF>(+
1
;,.+,
+

=6


+
><

(

+
+

     
 
  
 
* 
  .
 
*.
'
+
.
*
.



.*'

:


     	   ;? => *(


,


+

2

!(*

  
   1    
 

 
54

(,


,


(
 ( ,  4*  5  ; +  Q 



+

6,
2
9
*(,
2

*
B

	,	
[		
="##"("##J>^	1
*


(
 
 5

 
 =


( "##J?&( "#$#>
 .2 +   

	  

  
* 

  
 
 	  	  [	  	
="##">( 6
	 

 

 
$#
2	6
*




,


	((

	
C6
&="##H("@%>'



.

, 

.

"###

.
5





=
2

5>(=>	

*


:
(
(
* 






 

'

*	.
,(,.(

	

.

(
(
  (  (    
  *  
    ( => 
 .

 	 , 


 
 :
       
 
 
 .
 


(

(*+(
	
C6 & ="##H( "@%>(    5  
 


:
(

 9
 2( (*
* 

.
K




(
;
(

4

=


*
.

(


:

9
2>%


(  
 .  *  
 
 
  




6

:
5
( + 

  
 
4
 
.    	*
        
 '
 

*
   . 
 
*   5

 


 
  
 
 
  	(  

  *(   

 T .+   
* 
 

 < 
     
( 9
 	   	4 



	

5




		

!  7   ="##$> 	
 
     .	

   
 
 
 '

 .	
 
4.





(


(  9:
  

 
 +(   
 


( 
 

 

 

 *    
  
 
5

 
5

 

 
 
+
 
 
 ( ( 

	4*

 
$$
*         
  
 
; 
 :
    5   

	 
(  7A "#(        		( 
A)
 
 
$"


30-
30/45
 
 5 
 .
   


  
 
  *    
* 
 R7+



    	
 $M@@6"#$$S( 
.4
 
)	8"#$" *

 )  	( 

 
+
  * 4
	  A
<  '
5
 \A<']  ,  


)	



,.
  
+ =)	( "#$">
 
+
 	
 (
 9( 
 
  
 (  
 Q.( 1
*.9(19**.


(
  
5 
 
   
5

   
.  2 
 
 
.4
(  
+  



+


=

	

:

4
>A)\A)]
.2

A)+
 5
 ( 
,(  
  * <
 ,	
.(A)


(

(1


(
Q.( *. 9
9:
 5,
  :
 !  
+  A) = :
 

>   5 $M@@6"#$$ + 

5  9
  *
=	
>  ,  
  5   
 :
 
	

 
	 (    
 , 
( 
* 



5
	 
(7A"#(

  )
  _
  U
. ='9 U
.( "#$"> '





B
E
<.
"#$" =,  *  2 
 

*>  * 




6
*7A
 
$%
"#  
 
 =
> 
 :
 
 

 , 
  5
+( .+ + 

5   
   *( 
(


(
=(
.*(
96( 5,>(')AB(')AB( 
(
(
(
Q.
(








	

!*
.4<`7''9="#$%>7A
"#+  5 
  *


 "#


 5,
 :
 =
 

> 

  
 




'9U
.5+
,
+

5
4.





'
 5 $MM".

%###
 




*.

%$4.$MM"2

,: 5+

(
9
 .+
:
 



   
.
*  

  
*  2 




	7A"#+

96
&(8(7.4.
7A"#+	'9U
.

5.	
,
.
+

*


:

5
5.*R
*
"#


:
 , :  7A "# .
6
  
* =, 
:
 	
>( 

* 
 =	   ,  :




,


>(,4
5=,	

4
.
>( ( 	  *






:
S=/		(!&_&>F
-
.2



1*7A"#5,



    *   
 	 
 '

7A"#+ 

,( 
5 
  
   ( 
  
 
F-9*
	
7A"#

5
<`7''9="#$%.>
 
$F
* 

 (   

 (   * 

HY+((.2

. 5  
 5( 9 A(  
	



,7A"#<."#$"(




   
 
  5  + 

(  9 A + .+

	G

*


:






*57A"#(
		(*




 9
 
  , 
 
 
  ( 

(A)
*


   :
 
 ,
 , 
 
  :


 
 =*> 
* 
 8 7A "#
 
 
5 
.



 
 :
 
.
 5
'


+
	
9*
E1
+A)(+	,


  
* 

 
 ,
   :
 

,
(  	  (  
*  
  R



S	
:

14*





 6
       .
 4 =A!> 

 
  	   
 , 
 
 :
 
 
( 
 .
 , :  .4(  
 
 

:

9

	 =>

.
*

.
	(*.4
4
O
4
+ 6

.
, 
*.4

? => 

1,	
.


?
=> .+

 
 
 .
 
  	 

2( 
 
 
 
 .
 
  9
 
  	  
 
H!

*"*RS(

)
&=$MFJ>(
  
*  :
   		  *    
 
		
,

+7A"#

 
$H
* 
 
 
  
 

 

  A!  A
  



  
 

( 
.  5
   



.
	4*


(4*



(+,



=



>
:


,
( 
 =   
 

> 
 


.
+4
:

6
=6.

>
*
	
4

+   
 
    6.
  
+
( 

 
     
*

(   
  , 
 
 
 
 
 =)7( "##%> 

 
(  4*  
+  


A)




(
,.

+2
:

:






.

[
,(

6


+

 
 =  5  .
>  
 
+
 
 =
 A)> 
  
+  A)(  
 

  


(.2
.
+A)=E

-.( "##H> 
 .

 =&&( "#$%? .

( "#$$>
.
+
5
.
2

*4
O  
  !
 =
 
 

 


 1 4*  A! 
 > 
 


.



5
5
(
.

+6
,.2

.+4
:


+
A)7A"#

,
	
.
	(,,

 
 
   , 
 
 
  


.

,(

(






+
**
,
.

*


.

 
$J
!7A"#
%$4.$MM",

7+
B

9

+, 
"#$$(

5,
.:







6

5,$8
$MM%  %$  4.  "#$$ T 

5 
 	 
*A)	 

:
	
=.


7+
B

>*7A"#=.


'9
U
.><	$+ 
 *	 =
> A)
5
=$MM%6"#$$>

,-/6$&6-#'7/883%19//:
;

.*.



R7+


S
)	="#$">

 *    
 
 5
  
, 
.

(
 (   
 5
  


   5   
	 
  "##"?  

	 
  "##M .


  

 
  
 	  A)  
	
 5 

*5
( ,

	!

*'(&A)!'
6F
6"
#
"
F
J
_


*





	


A)
=
P
>
$MM%,% $MMG,$ "##",% "##@,$ "#$$,%

 
$@
<	"
*




7A"#*

 5( 




(


  $MM@L$MMG(    R. 	S  "###    

"##M

,-1#-!<=:#!19;7/883%19/1:5;

.*.


'9U
.="#$">

 
*	 .

 
+
 2 
  (
 
 

(   
   *  
 = >       

'

 
 	
 =	 $  	 "> 
  
 


 A
+(
,
:
A)
:

7A"#.26



+

!(
 
4*

+

 ( ( 
 
    
 
+
 - 4








=*9
*>


5

 
 
+
 = 
>
 
*



(*


 

(


L	
 


  9
:
  :
 (  (  
#
H
##
#
$
##
##
$
H#
##

7
A"
#
=





>
#$2$MM% #$2$MMG #$2"##% #$2"##G #$2"#$%

 
$G

 
 :
  .
 
 
+
  * 
 
 +
4
*,

	

301 >4?4$->
 *  
  
  
+  4  
*
 

  9
*   *  
+? 
  .
 
 :
 5
 
 :
?  + +6,

    

 =)C  )
( $M@$> +(  
 


( 
 +  
 

 
  5     
 



	(+95* 
25 =&
7($MMM>!(


,	)C
 )
 =$M@$> +  . 9*   * 
 

=&7($MMM?[		("##">


(

(




( 
 (   
 
  	 
 
+
( 

4	

<)'E)C)
=$M@$>



(


	
[		 ="##">



=


>	7

="##%>

 
 
  	 + 9 
 
.
:
 , 


	

A*



  
 
  	  
+  A) 
	6
 
	
	<)'E4[		 ="##">
  
 +( 6
 9
 =5
> 
  
+

=>
+,5
,
  	
        

5(`,


N
+Q
,
+
, 
 
$M

	-+,+,
ab
.

:
\'	0]
,+,
ab   5
  .
 
 :
   
  
  
,
++



([		
="##">   .2 ,  
   =9
*L*>

J

=12

>,
* 5  $H 

 =13 

>  
  , 

(9(
	

           

  

	,
29$"

((J


      =	 

  5
 
 


   )
  & =$MFJ> 

 > 

(	

	(L(
5 ,
+ +
L
"

,
7		[		="##">(2
   4*     	 + J 

 ="


><

,A)+

   
 
   =.
c"##J> +  

$M@GA)$@"F$(%M:



4*(+
$M@G,



	
+(5
(A)	 
+
  *  *   
+(  
 * +
 1 
* 	5 
 .  14( 
=A)> 5 .
  
+ + M(@J 
 	 )N ="#$$>

7K
..,K,




  	    [	  	 ="##"> 

 

 J '
   4 
 .   


  	   
 
 
 = .+ 
 
(


	>
 
J!9)N="#$$.>21K
..,6))Y6
'C
'
@C+(
 
 =*
>
, 


+

 
"#
<
 
( 

      5
  
 
  *    +( 

(  
5     
 
 7 
  
	,

$,


9
*
#



*(*
=A>   +*9
*
=AA>     +*
*
   (  *   9
* +  
;( 


?**+
;(


(1
 	 % 
  *  
+  A)   

 
 
 
  $M@G6"#$$  	 
 


  9 4 4 
 
 

 	  , 

      
 
 
 ,



4
1
;*5
.
  
+  A)( 
   

   
  
, 	 
  *  $M@G  .  4 

	
	*7A"#(%$4.
$MM"' 
	+
($M@G"#$$ 


	(
,
(,



    .	  
 + 

5  ,( 


(


*
*
	


, 
 

  9
* =
 
+ 

 
 .
(
 9(  


( "##J? &  7( $MMM? &( "#$#?
!


("#$$?!+
("#$">T.+,*



	()
&=$MFJ>(
	9(
*





*
	
,

Q


 
"$
,-3#$-#'#-A
 
.*.



R7+


S
)	="#$">

A*

.
:









+
B.$

$MG% 
$MM"'
	.

 5
  2  &A(  ,  	 

   



 7.$MG%(
9
*


1
*	1-*'8$MGJ
	

	
$MM"	.





M#   
 ,      Q 
 

 
9
*





*.
	
(%%%@

(

?  
 

  * 
( "  % 

(

'


*(

(
	
,
M


	
"##"	.


  
 
 5
 
 
 "### ,    -* '
=
 	
5

>  
'

-
 +T 

5 .+
.
*	%


9
* 
   ,    , 
  "##@(
,2


	.(

M
G
$
#
$
#
"
$
#
F
$
#
J

=
A)
>
$M
G%
,%
$M
GF
,$
$M
M"
,"
$M
M%
,$
"#
#"
,"
"#
#%
,"
"#
#@
,F
"#
#M
,$
"#
$#
,%
L

 !
 
""
*	6
+
"##M<
Q
=>
9
*+.
(
H


 	
       
  "#$#
.
*

:


 
(	%(  
*


A)B.$(6

2.,

9
*,(+
(*






*2,

"#$#

5A)
, 
     = A)  , 
  "##@(  
($#(J%
 	?A)  
"#$#(
,$#(J$"
	>

./6?:;
 # , #'

, 
  $MG%,%\ '9
* M(MHF  
/
\$MG%,%( $MGF,$\ !* M(M%H " %H
\$MGF,$( $MM","\ '9
* $#(%$M %% =G(@H>
1
\$MM","( $MM%,$\ !* $#("M@ % F#
\$MM%,$( "##","\ '9
* $#(HG$ %@ =$#>
3
\"##","( "##%,"\ !* $#(HJ" F ""
\"##%,"( "##@,F\ '9
* $#(J%" $G =H(H>
B
\"##@,F( "##M,$\ !* $#(HM$ H $$
\"##M,$( "#$#,%\ '9
* $#(J$" J ="(@H>
C \"#$#,%  !*   
<

 


1
*Q


Q
( 
 +( *

 
A)

* 
 .

 
 
  	  
+ =
  
>
'.*.



R7+


S)
	="#$">

(


B.$6
,




*6
4

(
*,
M
Q *,
%

'
*
:







* 
 :
 
 

  9
*( , 
*  6



9(
	,,9
	
 
"%

9
*%@

=
M
>(Q

9
*.

J 

8
 

*
 
*  6
 	 
 	
 ( 
   

*
.

(
*=

 *     >  
 
9(*
"

(
2(JP
 *   ? 
  Q *  H 

( ,

FHP*

A*





	
+7A"#(
4
	 
	  	  7

 ="##%> , +  

 1 	 
	   
 
 

 
 
 5
   


   
L   * 5 
 
 
 

( 
(	
++,,
5,
  	
        

5(`6
7A"#(N+Q



, 

(+
+

(	7

="##%>.2
,  
     
 F 

 =NcGG>  ,  
   * 5  $J 

 =1532>@  * 
Q

5
=F

>*
5


="

cJ

>+2
	
7

="##%>.2  
  
2(  .2 +      
.  

=
  
 R	 	 S>  5 
  ,  

*=
>




 
@ <* 
* 4
 
:
    
 
 
66
 = 	


>  
 4* 
6
 ,( +(  
  "" 
 Q
  , 
'9U
.





 
"F
 , ( 
	 
 
(  ,  
 
 
 


	




(
+

*

 **



(
*5







F

G	
 
+    
 	  7

 ="##%> 
	 
2G


!     7A "#    %$ 
4.$MM".
%###
(


 , 
  
 
  	 
 
+ !  *

++ 1
* 	5(
.
=7A"#>57A"#	$F8
$MM%(   ,  5 	 
 "M$@(HJ 
  ,(  

	5
( 
 @(M@G 
 	  * 
 
 
	  
+  
 
  7A "#   * 
 


  
 

 

 
	( 

(  
 


*



< 	 F 
6
 
 
 
 

	

   
 1 
*   ( 


 
944



 , 
        
+  7A "#(   


 
 


 
 
  
   
;  
5  
+ ' $  8  $MM%  "J  <.  "#$"

  
  	(  
  , 
(  ,

 
 
 < 
    
(  * 
*

+
5
.

,
    
 
* .
 
 	
  ,  
	 
,

<	




9
*
*

	
,
*=



.

	  7

( "##%?  !


  ( "##$.> !  
 
G  
2(  .2 +   *  
 
(  
* 1
 :



( 
 +( :
 

 .
    
 

 = 9 

:

>
 
"H
*


(



*

(

	*




,-B#$-#!19D5

.*.


'9U
.="#$">

A*
  
. 
:

 
 
 

 

 

 + 
  B. "    
	 
	.


.



,

     	 
 
  1 
  7

&'$MM"$MMH&
(

4*(*

	



=&
 $MMH>M '  = >(   
	 

   R ,S,
 
&+9
$MMF$#    <.  $MMH =   >  5 
  
 9  
  9
* 
( 
 
M 
 
   <.  $MM"( &  $MM%  &  $MMH
=.($MMM>
$#R',S+
9

 ,
,  
4*
9(, 



5


( )
!	 

:

)
(
.+
G
G
H
M
M
H

=
7
A"
#
>

.M
F
<
M
H

M
G

M
G
&

#

" 8
@
&

M

M

 !
 
"J
 
   
 
 

 ,
 .  $MMG =5  
	  >  
	
(,
.$MMG(.
5
.

  	 
 

  *  9
* = 	 F> '

 
 

   4   5( 

 
 
    
 
 + 
5  , 

*=,M(H@M(##
	(
.$MMG>

.1??:5;
 # , #!19

, 
  $G.$MMF\ '9
* G(HFH  
/
\$G.$MMF( ""$MMH\ !* G(""" JF# $H""
\""$MMH( ""$MMG\ '9
* M(HJG GG" =F($@>
1
\""$MMG( #H$MMG\ !* M(##$ $JJ JG$
\#H$MMG( #%"###\ '9
* M(J#F H$H =$(G@>
3
\#%"###( "%"##"\ !* G(H%F MJ" "JM#
\"%"##"( $@2"##@\ '9
* M(H"H $@"G =@(%@>
B
\$@2"##@( #%"##M\ !* G(JHJ HMH G"H
\#%"##M( $M"##M\ '9
* M(#M" "%#="("J>
C \$M"##M(  !*   
<

 


1
*Q

Q
(
+(*


7A"#
*

.



	
+=

>'.*
.


'9U
.="#$">

&"###(
.


+7A"#=M(J#
	>
*	6

 
  
 
  	.    R. 	S  "###(
.
6
."##"
7A"#
 
9
*.

 ,
 




*=7A"#>M(J&
"###=5>M(H8"##@=5,>
,7A"#	.


	."##@(
,
   * 
	 
 H 
  9
*  
 
"@

,
*

(&"##M=>(7A"#	5G(@
	

9
*( 



5
7A"#.


$MM@

B
4*7A"#6*



!(+
4



 
.2

+ 
9
 (  *(  
  
 :
     

:

 

(+

, *
.


+

29


  





 => 


+
 


A)
+( 





,
A)
	

?=>


+

 
  7A "#  
 

 - 4 ,  
 
*  A)   * 
    =

  , +   >( 6
  
  1

* 
 
 
  7A "#  
 

  7A "#

 
 1 +  5 7A "#   	  

$$   
* ( 
   
	[		="##">

	

+ +(  , 	 

  .  
 



6

:


1

(

+( ,  * 5   
 =9
*  *> 
2  "


,*5
2H


 
  
4*  
+  7A "#(  
 
*
 :

(+
	
H	H  
5 
1 
*


 
 
.6
:
 
 
 
 
  9 4
4 
 
 

  , 
       
 
$$     
4*  
+  7A "# 
	    
	
*

R7Y[DA
C

C 

IS
-!U
 
"G

+7A"#
(









 
;  5 7A "#  
+<
 
+ 

 

    
 
* 
 $$ 
 
	 J 
  H 
   
	6
 H 
 

!


(
+
47A"#

'
9
+(5
  , 2 *  

5      
 


 
 

 , 
 
 
  
 


4
  7A "#  
  
  
 







,-C#$-#!19D

.*.


'9U
.="#$">

<B.%
*


:







 

 - *  * 
  B. %  

B."6
,

5








=


>
9





+
G
G
H
M
M
H

=
7
A"
#
>
$M
MF
,$
$M
MH
,F
$M
MG
,"
$M
MM
,%
"#
##
,$
"#
#%
,$
"#
#@
,F
"#
#M
,$
"#
#M
,F
"#
$#
,"
"#
$$
,$
L

 !
 
"M
 

 	   ,   

  
 



,




.3??:;
 # , #!19

, 
  $MMF,$\ '9
* G(FG$  
/
\$MMF,$( $MMH,F\ !* G("J@ @ $@
\$MMH,F( $MMG,"\ '9
* M(F@M $# =F("H>
1
\$MMG,"( $MMM,%\ !* M($GM H @
\$MMM,%( "###,$\ '9
* M(FM% " =$(@H>
3
\"###,$( "##%,$\ !* G(J"M $" %$
\"##%,$( "##@,F\ '9
* M(FJ@ $M =@(@H>
B
\"##@,F( "##M,$\ !* G(@%J H G
\"##M,$( "##M,F\ '9
* M(#FF % =">
C
\"##M,F( "#$#,%\ !* G(M#F " H
\"#$#,%( "#$$,$\ '9
* G(MJ@ % =$("H>
E \"#$$,$(  !*   
<

 


1*



7A"#
*
.



	

+=

>'.*.



'9U
.="#$">


*


+	,

=<.>$MMH
6

	
=.>
$MMG	

	(2,+


 
   
+ 4 <
 
 

 
    
  $MMM  
 
 
   +
,
$MMG=.>(

K


4
5
=&>"###



*

	


	
 
 
  
 
 
   
 
 

=

>
4."##"=
"##%>

48"##@=,
"##@><,
( 
 
  	   

 	
  .
 


+

 
%#
< ^ 	( 
 
 , 
 
 
 
* 
 
  
 

 

 
*	
 ( 

( 
 4:



5
  9 
 :
 .

 
* 

 1




.
*
**
7A"#7A"#
=



	>6



	
*





 
4
+
 

7A"#(





 
 
%$


B06?
- 4 
 
 
  	 
 
 + 

5

 
 

 5

 '

 
*   * 

,
(5	+(,
 
	
[	
	="##">
	,



=> *




?
 




?
 ,,

+


?
 




 

 

(


 



**'




(



(	,

	=
	[		(
"##"(	$7C4


(%@#>

,-E4F

[		 ="##">	7

="##%>
	

  
 
 


  
 
 
 7


  .*  
(   
* 
 
  
+ 

	,

$,


 
%"

9
*#
+
*=
>72  *9
*XQ

'*(*+9
*+
!   "#$%&' 
9
*+*.
=(>
=C#>9=.>+=d>
9
:
+
9

*
)   "*+,#$%&' 

 .+    ( 6 , +  

(
(
:
*7K
A)6	9
*'
6


*	

;	
*=	J>
:


 	   9
*    
 	
    

9
:

:


*(*

- .(  (
'
/

+
:

	9
:
+
01   2#$%&' 
'
5

  
 

  *  
 .
 

 
.
 7 	 $67 < , 
 
	 
  
 


 
4
   *(   *
=	
L
>



< B. F 
* 

 
 
5

 

 
 


(

*
*



:





   	  ( 6
  	  Q  <
 
%%
A)
%@P(
	
"JP
 
 
 HP 8    Q   	( 
 +(
,
"##@
"#$#A)"P
   (   
  "#$#   
	
 
   ,+ , .
 

"##@=A)$#(J$
"#$#

A)$#(J%
,
"##@>

.B6?
 # , #'
4:G; HI
,  
:G;
  $MG%,%\ '9 M(MHF   
/
\$MG%,%( $MGF,$\ ! M(M%H 6$(M%#
%J(F@"
6"(###
\$MGF,$( $MM","\ '9 $#(%$M %G(F#% HG@($HF
1
\$MM","( $MM%,$\ ! $#("M@ 6"($GG
"J($@#
6%("HM
\$MM%,$( "##","\ '9 $#(HG$ "G(%HM H"F(H%J
3
\"##","( "##%,"\ ! $#(HJ" 6$(GH$
H($H$
6J("%#
\"##%,"( "##@,F\ '9 $#(J%" @(##" HG(J$#
B
\"##@,F( "##M,$\ ! $#(HM$ 6F($@M
6"(##J
6@(#F$
\"##M,$( "#$#,%\ '9 $#(J$" "($@% @(G@G
C \"#$#,%  !    
<
 	
A)+4*
A)'.*.



R7+


S
)	="#$">

 
  
 
 
 

 
 
 6

 
:
 
. 
 

 
 1  
 


 
 9
:
(  +   :
  4 


(    .+ 
  4 
 ', , 

9
*%GP(Q

 9
* .
 
 
   
 "P A
 +(  A) 
 

  4 
 
 

  
  8 





* 6






6"P(9*Q*,6FP


( 
    
 

  ** 
  (
 
%F
   
 
 

  9
* +  4 (  
			

4
4
' 
  
L	  9(  
  
L	    
 

   =:
 
>( 

	




9
*
*4




 
 

  * 
*  4 
 '
 
(
+,(


1*




2(


*
*6

	

 
 

  9
* 
 
( * 
 
L	
  

  	    
 

 
*  6
  4

L
,

<B.HB.J
*



5







(

, 

+7A"#





(
!
(


    * 
* 

  
  :




.C??:5;
 # , #!
4:G; HI
,  
:G;
  $G.$MMF\ '9 G(HFH   
/
\$G.$MMF( ""$MMH\ ! G(""" 6%"("MJ
$#"("FG
6MH$G(##M
\""$MMH( ""$MMG\ '9 M(HJG $%F(HFF %$%##(%"J
1
\""$MMG( #H$MMG\ ! M(##$ 6HJ(J$"
%(J%G
6$MGF(FG#
\#H$MMG( #%"###\ '9 M(J#F J#("H# $#F#G(G@#
3
\#%"###( "%"##"\ ! G(H%F 6$#@(#$G
6@(GJ$
6%H$M"($F
\"%"##"( $@2"##@\ '9 M(H"H MM($H@ HH$%G(GF#
B
\$@2"##@( #%"##M\ ! G(JHJ 6GJ(MHF
6F%(%FF
6$HF#J("$
\#%"##M( $M"##M\ '9 M(#M" F%(J$$ %@%G(@%H
C \$M"##M(  !    
<
 	
7A"#+4*
7A'.*.


'9U
.="#$">

 
%H
<
7A"#



 





 
	
   
 	
   
 
 

:
 +  , =,   
 
	
>

  * 
  B. H(   
 


:
6%"P6HJP(



 :
 
	
   6$#@P  6GJP   
 

 
9
*

4
 

,.
5

* (

	


 

 
 
*  6

 
   6
 

5,
5	
E 1
 
  	
 
  	 
 


 =B. J> 6
 ,(  
  
( 
 


	


L	


.E??:;


#

,

#!

4:G; HI
,  
:G;
  $MMF,$\ '9 G(FG$   
/
\$MMF,$( $MMH,F\ ! G("J@6 "$(%F%
MM(G"%
6$$$(J$@
\$MMH,F( $MMG,"\ '9 M(F@M$"$($JJ H"G(#$#
1
\$MMG,"( $MMM,%\ ! M($GM6 "M(#$%
$(F#$
6$#"(%H$
\$MMM,%( "###,$\ '9 M(FM%%#(F$F %M(""%
3
\"###,$( "##%,$\ ! G(J"M6 GJ(F#$
6"(J$"
6H@"("J"
\"##%,$( "##@,F\ '9 M(FJ@G%(@GG G$H($JH
B
\"##@,F( "##M,$\ ! G(@%J6 @%(#MM
6F"("HM
6""#("""
\"##M,$( "##M,F\ '9 M(#FF%#(GF$ J"($"H
C \"##M,F( "#$#,%\! G(M#F6 $F(#$#
6@(@%$
6$M(J#H
 \"#$#,%( "#$$,$\ '9 G(MJ@ J("G# $"("G$
E \"#$$,$(  !    
<
 	
7A"#+4*
  5 '.*    .
 
 
  '9 U
.
="#$">




B.J(9(



5$$"P

	

.+

 
%J
H"GP(


7A"#

	
+7A"#
H@"P7A
"#( 
 .+ 	
 
 
 =G$HP>( 
   
	
 
7A"#,    

*


5
""#P

	

6

J"P$"
' 
(    
 

 .
(   

 



  6
 4

(


4*1**

 

.


(
 

9
*
*
 	
,
 


*( 
    *  

 
 

 46


	,	.
"##$+1

  "##@( 
 
 
  
( 
 +( 




9
*

,

:
<(




	



.	"###.


+
(




 :
  +  5 
 
 "###  
 	
 

9
:
46
+"###6"#$# 
 
$" 5
(,9 AA . =B.$#>, 



	

 
 
 
51



+
($MM%6"#$$
 
%@


C044-
6J
 .2 
 
* + 
  
4* 
 





= >	!

:

(,
+A)4


.5$M@G6"#$$,7A"#  %$
4.
;

.	
$M
(
+(
5 
$MM%, 

"#$$K5,
*.


+

 
  
   
  ;( + 


5





<B.@
6



+
25




B.FB.H
*

.K>6?
 #' #! #!5
*+   
!* %(H J(" HM#(@H
'9
* "%(H @(F G%G(@H
+=P>   
!* 6"(H%@ 6FF(@@% 6@#(@"#
'9
* $G(MGF HF(FMG GF(%M#
!
 $J(FF@ M(@"F $%(J@#
_*=P>   
!* 6%(%JF 6"#H("$$ 6$HH"H("$#
'9
* "GH(#H" "M$(%J$ "H$FJ(JM%
<*+



A)
7A

7A!
 
.



R7+


S)	="#$">
'9U
.="#$">

 *  B. @ 
 	4  
	  
  
6
  
 
 
 
?  
	
 
%G

6




,.

+7A"#
?
6




 , 
  
 
 
  7A "# =, 


,
5
(4,
6




*


+
7A"#>





B.@

,*+


+
 	,*
+


'+("@


=,
 @ 
> ,     + $%(J 


=
  % 
> ' .
 
 
  (  *+ 



*+,*+


9
*
'+(

*$%P
<





*FJP,
   < (  
  ( 
 


	
*6



*

*+


+

(*
  
  *    
  	 :



*!

*(
 Q 
  *  
  FHP   
*K*
1+



'
(++$JP
++$#PA
+(	

(+($JP=
,


  
 
    A) ( ( 
 

   5,  * 
 
>?  	  
 (


"#




'9U
.
(+($#P






9
(







 

 
 
   
 :
    +
  ,   


 

    '
+(  7A "#    FHP   A)   "(HP 
 

 
* 
 
 '( 
 

  9
* .
 
 


=  > 
	  
 
 =
  	
 
%M
5
>7A"#
(+(HHP

9
*?2A)
(+($MP



< 5  
( 
 

 
 +
   
 
*(
(
%P&






,


	

	



9
*(
9
:
.




G#

M#!

*(

A)+"### .


	

9
:
 2
*  

  
 
 
 

 
 :

  
    .
 ( 
 


 +
 
  	 
 

  * 
* 
(



"##P7A"#


9
*		


 +
( 	 
( "M#P &
 6
 , 
 9
:

  * 
  7A "#   
 
9<6
,
	
9
*
*
*1
(

(,=6>H#P?	
=6>H#P*+


	*
5




 
 
 
 5

 
 
 
  
( 

	 

6


!.
* 
 
 
:
 
(  	 @ 


*.


+
(A)7A"#

(
5,
*
..
$MM%6"#$$<9
 
, 
* 

 
 
  A)  
 ,
 +

  
+  
 

  A) <   
*


 
  7A "#( 
 
 ,
 
* 

 


 

  7A "# < 9 4 
* 
 



L
,
=
>(4,




(

    
 
     
.+
*

		@
 
F#
,-K%$6?

 '.*    .
 
 
 
 R7+
 

S  ) 
	="#$">'9U
.="#$">

 
* 
; 
 
 
+
(  	 @( +  

 T 

5    R
* 
 
S 
+$MM#<
+




=


.	>	Q

  9
*  A) !( 
 
 6
 
+  "###      +  "### 
 = 


     
> 8 
 
 ,   

	."##@ 
*
4
=


( 
>(       




,



+


$MM#


 "###( + 5  
  	  * 

:
 .

    
 

(     
*(	


*=
9
>(
G
(#
G
(H
M
(#
M
(H


7
A"
#
$
#(
%
$
#(
F
$
#(
H
$
#(
J
$
#(
@


A)
$M
MF
,$
$M
MG
,"
"#
##
,$
"#
#"
,"
"#
#@
,F
"#
#M
,F
"#
$#
,%
"#
$$
,$
L

A) 6A)
7A"# 67A"#
 
F$

(	;





	[		="##">5
;
9


	
345  6789:4   5  ;< =6789:4   5  ;<
 67:>45 =   4  5;
 72 4 
     

   $ 
  
 
  
  9
*(  4 
  7 4

     

   $ 
    


9
*(4
'
(5
;
	[		="##">
Q+
5,


=A)7A"#>
*



5;

+65=5	>65=5	#>-
5 	  #(H  , *9
 * 

 ; 


 
$% 
 

  
  6
 
 



	


*

B.G

.L+M6?
# M
B
+ 
\$MM%,$("#$$,F] #(J"%
Y.
+
\$MM%,$("###,$\ #(FG%
\"###,$("#$$,F] #(@#G
Y.
+
\$MM%,$("##","\ #(%GH
\"##","("#$$,F] #(GJG
  


 
$% !  C6  & ="##H> * 
  
 
 

.*5;(
.,
	



.*=,
	)C)
=$M@$>>
 
F"
 5  ;  
 
 
  
 


 	

  5 $MM%6"#$$ +  #(JF A
  , 
*  
 :
    
  
 :
 
  + 

  ,    
 + 65
5
 	 ,    5  ; + .

9  #(H = ,   
   * 

  


+
> 
 

  !


   ="#$$> 
	  	* 
<	5




 	
  ;+
     
+
  +(


.*



#(G"(#(JM(#(H@(

 

( 
 

 .
 
 
 
,6
  * .  
   * 

=
>
<(


	;



 

   
+   
 

( 
 1
,.
+



,.
 
+ 
"###(
,.  .+
5  


* ,5
$MM%6$MMM  *  
 
 
  * 

?   5
"###6"#$$	;+#(@$( 
+ *



+
 +  7(  ( ,.
  
+  5 

+(
+(
	
"##"(*
	
 1 
*  ,   (  5 
   
  $MM%    
  "##"(  
65=	;

+
#(%M>&

 5    
	 
  "##"   ,

"#$$*+
 =	  ;  #(G@>    
(  
2(  
 +  65 
 
 "###
 '

 

 
*



 ,(  +  
  , 
 


 
*    
 *  *   6
 


(  .+
,(  ( 









6

 
F%
   
 
5

 
 1 ; 
 
 ,


 
  

 + 	 ,  
 .2 
5 7. , 2 9
 9
:
   , 
5
	;	;

+
=[	
	( "##J> L 9
 .+ 
 1    



((9(&7=$MMM>
+(


:


   	 
 
 

 
 
 + (

,


.



*2.

*
	 







 
 
FF


E0I?
 
 .  *  
 
 
  
 
 

(9(
:
5(+

  5

  .
 
 
   
 * <


(  .

 
.	( 
 

*  
.24


(

:
A)(



(

:
7A"#(

	
4*+(
4





6
+
 

(
2(6

&
(  
 
  	 
 
+
 +   * 
<


	6

+	
	[		="##">,
4  	  <)'E   )C  )
 =$M@$> '

	  
 
  
 
   .
9**

-4






 

 =*9
*> 

5
*
*

+
 =

>  
  * 
 

 
( *   



(	
L




9
:
:
((


:
.


+


 

.

	,(

 (



 
     4 
 
(  :
 +
 
  
 :
 +
 
 
 
 ' +( 
.


+
(
 

9
*
*
 	
,
 


*( 
    *  

 
 

 46


	,	.
"##$+1

  "##@( 
 
 
  
( 
 +( 




9
*

,
   
 :
 < ( 
 
 



	


.	"###
.


+
(



:
+5


"###
	

9
:
46


"###6"#$$
 
FH
,
+A)9
5$M@G6"#$$,7A
"#$MM"=4.>



.	

$M
( 
+(5

$MM%   , 
  "#$$ < 5 
 
 
 
+


  	  ;  #(JF '
 
 
	 , 
*





+

,
+65+

(	


+



"###
,

$MM#




.
(

(.2


*

,









    = 	>  
 
 
+
 < (  


 
 ,
 
 .  
 
 	
 ,
:

6

(9,
4,




 4

IY
 	    
  *  ; 
 


IY




6


+

       
 
 
 "###
I 7 , 
  
 
  	 
 
  
I
E 
 
 
(  ,  7A "# +  5 2
*


:



,
:(,
,


2


*

 
  
  *
 
 
 7A
"#I
  ( 
  

   * 

 , 9
  
 
 

  
 

 
  *




&





*((5
!7=$M%M>
R\3] 
 
  ,
* 	+   
 

:
(

((

:
,	4(
Q

+,*
QRS
=	,
2 

 

<
,9

 2  

 , 
2 

  
 
  
 
FJ
	 . ,   +  5 
   +
	 1 ( , 
2       	 ,


	1





    
   
   Y,


  
   Q 
 +  S
=7($M%M("H>
 *  7 + .
    .

,    ' 	( 
 
 


  
:
  
*  , 
 




 , 
*  
 

 A
  
  4  9 



  
* 
 
 '

 


   
U	 ="##$> '
  4  
  
  


Q.


*J#

:
,5
 $# 
 =$MGM K $MMG>  
 5

 
4
  5

 











	
RA  	  9 

* K  



.
K
 6

   
 
 
 5
 
 &
 
 




,,*(

*
	 
  
* \3] Y* .   
 


:
 
   
 

:
 

 

I  


(


:


 
 
 
 J# 

:
 ,  
 
 
 $MM#
 

  
A
5
*
*B4

2K

6



 

:





S=U	("###>
  
 
+
 
   9 	 
=>
 
 . 
 
, 
 .  

 , 	 
 
 . 

 



6
6  
 
  
     
 
F@

*


=
>

.*

 
 

 
  ( 
 .+  

 
 
	 4     
 
* 
   R



5
 
S 	6




5













.


:


*


 
 
FG
?A..-5?
.( & =$MMM> R 4 
 

 .
  
  $MM"  $MMHS
!A7'B.<e"
( E  N(! ="##@> RU,C 
N
  

  .L.
 C
S
'!)N(VN	7
<@%"
(B('
(7([7="#$#>R&C!C
(!C
(
)


!CSE
)N<D`N(7E<F"$
E
( ? -.( & ="##H> R7N N
  .


 C  
C . V V A   
 C

S 7) JFM



(<"##HL#HJ
C6(7&(8="##H>RA
.D.


C
(
C
CC
C4
S)NA7
(
	 	 	 	 	 	 	 	 ' )A7

($#="">"@%6"MG
)7 \
 )  7

] ="##%> RC
C	  

S(
V

7
A
($%J@H
)	="#$">R,	.			+	S(.


   	 
5  LLDDD.	L6
BL'

'
L.
L)'L.
L

/


9

)N
( X? E	( )E  f( 7 ' ="##@> R

 
  .


 C
C

S!	&-
C(B7)


F$F
)N  A 7
 ="##H> 	 	 	 	 	
			')A7
""
)(&  8( ="##"> R)6.

  

 
(  
.C(
CCS<)'EVN	<GMJJ
)(&VN(!="##F>R&CC


N.N

-7
NN.
S8	4		*	9	:'GJ=J>$M6
FF
 
FM
)N(  ="#$$> R[D U	  [
	 !C
 U
I   C

  $M
'!!
SA&CVN	eVL$$L"%$
)N(="#$$.>g7))Y7[		="##">
.


 C 	 	g 7D   .C )

!	'
  


7
7D!

D.7FH@"GG
)C(()
(!=$M@$>;				<				
	*B<"#<A,(<)'E
)
(&(V!=$MFJ>=		<A,(<)'E
!.( 8 ` =$MMG> R

 
( 
   .


 CS <)'E
VN	JFGH
!
( ( &( 8  7(  =$MMM> RB C  	 C

SA&CVN	eVLMM$JM
!(h?XN
(&	(="#$">R


(.



CS	*.
!


(7(X
(&B
(&'="#$$>R[D)



!C
AISA&CVN	eVL$$LGG
!


(7(X
(&B
(&' ="#$$.>R!C
VI[DI
VISA&CVN	eVL$$L@J
'9 U
. ="#$">
 
 "J<.  "#$" B

E


( &[( U+C( 7   U.
NC( ! ="##%> R7N N C 
S),(7EH@6@F
!&_& ="#$"> /	 	 *	 
5  
	
		!
[	(	(="##">R

	!C	
	S(
>		=	+(FM%JH6%G$
 
H#
[	(	(="##J>R7C4C
S(>		+(
$%"HM6@M
X	(E

(!A=$MMF>RE.


C


S(
>		=	+'	552<	?73?5@*
X	( U N( ="#$$> R'C  
 


S(
	*.
U	(  ="##$> R[D    7 

66!

6!C
'!




DS(	>		
8'$@F$MKF%"
U	(  ="###> RB  	E


S(8	 .( $G
4."###
&(E="#$#>R	C.


C
!
	CSY
&C-
C(7'
VN	eJJ%
&(!87(=$MMM>R!)


!C
S(E
)N
<Df(E
MML@
&&( B ="#$%> RA 2
 <`7' 7N A9S( 
5  
	
"#"#"$%&'()*&+#"%
'	(	
<`7''9 ="#$%> RA
 7A "#iS  @ 7.  "#$% 

LL
C9LL
L
LBA<#"####"6hUA7
<`7''9="#$%.>RA9E)N7A"#iA9S
.

="#$$>R$##6`
A62
7N&N[
CS
5
  	
(		,-..-'/('/.--/0(/
"/(0
	(   7

( X ="##%> R 
 DN  C
	 .  .
N
S8'
($G"%KFJ
W(8AE	4(E="##J>RN.D



CS -
 !
 AAA  &( )


 '
 7
 #M(
VN	#J6%"
 
H$



(7="##J>R)


C
		N
DD

C

S7.
'VN	
e"L"##J
( ! ="#$"> R)N ( 

 
   
.C  
.N
S(A&C(VN	VL$"L$#%
7('(f

	('(7?(U9(B="##$>R&
&

 &N
S 
.   7D4 =>( =	 =	 	
+	A'	9			*7	()6[.	("##"
7(V="#$$>B	'	4		:<	8	+		
	A	'	7	(%'
7( 8 =$M%M> 4	 ;*	 B	 .'	 	 	 	
	 	 	 	  &D6[( < A, '* 
.LL
L
L$$HL$@L"L$L)


!C
/

B( E ="##G> R&N6.
  
 .N6.
 S EU	 =


E
> 
5   	
	((.-.12../('//
"//'//"/(/(
-!U7
!
	R7Y[DA
C


C

IS$@	
"#$%
LLDDD
L
L
L,L/
/		/C
 
 
H"
=D4#!1919/1




,7A"#<."#$"(Q

7A"#

(
*

B.M.++



5
.844#!19%$.19/1
< AQ
L7$F

7A"#
=P>$H
 A
L)




 #(MM
)!	 
 L) G(@@
)'
57 L) M(J%
)	 

A

L)
$(@$
) L) #(#$
!A< 7

L&	 #(#M	
' -
L' $J(M@
'E
 -
L' F(FJ
'
57 L7

 %("F
'	6<& 
L	
 $J(""
8&
(77
7

LE
	
$F(""
&6'	 A
L!
*
 #(@G
 &
.

L
 "($@
	B B:
LB9 M($%
E'< -
L' $("%
7 &
.

L
 $(@%
7
7

LE
	
%(JF
7AQ
(77 A
L!
*
 #($M
7!&(77 B:
L!:

 #(MF
f<=
> 7

L& %(GG

<	(









 7A "# 
* 
   .  
(  ( 

 
$F!
<`7''9K'',
=LL,
C9L>
$H  *  
     
 

  7A "#    
5 <`7'
'9="#$%>(Q4*	

H7."#$%=




*
*




.

<."#$"K


>
 
H%
:
  
 

  
 
 

 
  


5(9(
#(#$P
=
)>$J(M@P=
'>
   
 9 + 	 

   
	
 
 

 5

  
  * 
 
 



 
 	
 9
  5

 
 

 , 
*



=>




*4*
(
	







5
		*	
"#

,:7A
"#( 4  		* .
    9  
 
 

 5(   F 	
  

  

(	(4*.

(
,4

   * 
 
 
 :
 

 F 	
 


		G<


+
	
*









+
A)7A<
	G
*



+





:



)'7()A()!)<A=)<><
	

* 



+
 



:




&6'	='U>(E'<(7=7'&>=UB><
*


 
 
+
 
 
 
 
 :
 
 

 '
='!>( '6E
 ='E>( B =B!>(  '	 77 ='7>(
 =BA>  8 &
 =8&B> '  ,  
*




+




:



'
5
7   ='7>( f&+ =B&>( ! =!<>( 7
=7<>(7 AQ
 =7A>7!=7<!>		*


,	
(





=.>(
	,(+
     ( 
 , 

 

 9. 
	
(,
1*
:
<
, 
* 

 
 
 R

 

S( 9

*
 4  
	 
 

  	 4*
.

=*5>(,,		

 
HF


 

 
 +6
 !  '
5 7 
?f&+(!(7(7AQ
7!
'
 
		* 
 "# 

   
 
 
 
 
 
 

 
   	 

.
 *
5









	

(9(
	,


"###
 


 	
(


:
=("##%>(
+
,



=
,*


*>
 
 
HH

,-L#&6I#!19$.19/1:
57$;


#
"
F
J
G
!


*

#$2$MM% #$2$MMG #$2"##% #$2"##G #$2"#$%

)'7 )A
)! )<
#
H
$
#
$
H
"
#
!


*

#$2$MM% #$2$MMG #$2"##% #$2"##G #$2"#$%

'! 'E B!
'7 BA 8&B
 
HJ
,-L=*>


.*.


'9U
.="#$">


#
H
$
#
$
H
!


*

#$2$MM% #$2$MMG #$2"##% #$2"##G #$2"#$%

'U E'<
7'& UB
#
"
#
F#
J#
!


*

#$2$MM% #$2$MMG #$2"##% #$2"##G #$2"#$%

'7 7< 7A
7<! B& !<
 
H@
=D#-&
=4N6?

< . 
	 =B. $#> 
* 

 
 	
  
 
 

	


 	
 


 
  9
*  * 
 
 
  
 


  46
L =4 > 
* 

 







=
>
./9#-&44$I-
?:G;

A) 7A"#
 ! A)6A)# f ! 7A67A# f
/883O/ " %"($GG %%("HM
$MM%," " #(JH$ #(JH$
$MM%,% " $("G$ $(M%$
$MM%,F " #(@MH "(@"J
$MMF,$ " "("MG H(#"F
$MMF," " "(G"F @(GF@ $ 6M(M$$ 6M(M$$
$MMF,% " "($M% $#(#F $ 6$F("H" 6"F($JF
$MMF,F " "(JHH $"(JMJ $ 6$%("M$ 6%@(FHF
$MMH,$ " "(MFM $H(JFF $ 6$@(G#$ 6HH("HJ
$MMH," " %(MJ@ $M(J$$ $ 6$H(J%H 6@#(GM$
$MMH,% " F(H$M "F($% $ 6$M(%G% 6M#("@F
$MMH,F " H(#@ "M(" $ 6"$(%F% 6$$$(J$@
$MMJ,$ " H(GHG %H(#HG $ G(%MM G(%MM
$MMJ," " @(%"M F"(%G@ $ $%(FH% "$(GH"
$MMJ,% " G(GJ" H$("H $ $G($MM F#(#H$
$MMJ,F " G(M"% J#($@% $ "%($F J%($M$
$MM@,$ " M(M#G @#(#G$ $ F$(@JM $#F(MJ
$MM@," " $$(G$G G$(GMM $ H%("" $HG($G
$MM@,% " $"(GM% MF(@M" $ @$(M#M "%#(#GM
$MM@,F " $%(HM@ $#G(%GM $ @H(@J@ %#H(GHJ
$MMG,$ " $F(MHJ $"%(%FH $ $##(MGM F#J(GFH
$MMG," " $J(%MF $%M(@%M $ $"$($JJ H"G(#$
$MMG,% " $@(GHJ $H@(HMH " 6$#(GJ" 6$#(GJ"
$MMG,F " $M(#FH $@J(JF " 6"%($MJ 6%F(#HG
$MMM,$ " $M(MM% $MJ(J%% " 6$H(%G% 6FM(FF$
$MMM," " "#(H#M "$@($F" " 6"%(GMJ 6@%(%%@
$MMM,% " "$(J@@ "%G(G$M " 6"M(#$% 6$#"(%H$
$MMM,F " ""(#@F "J#(GM% " G(G#M G(G#M
"###,$ " "F("F$ "GH($%F " %#(F$F %M(""%
 
HG
./9=*>
 A) 7A"#
 ! A)6A)# f ! 7A67A# f
"###," " "%(%G@ %#G(H"$ % 6G(G" 6G(G"
"###,% " "H(HM% %%F($$F % 6$#(F"F 6$M("FF
"###,F " "J(%G" %J#(FMJ % 6"#($@ 6%M(F$F
"##$,$ " "H(G$@ %GJ(%$% % 6"%(#%F 6J"(FFG
"##$," " "J(JF% F$"(MHJ % 6%H(M@G 6MG(F"J
"##$,% " "J(@@@ F%M(@%F % 6HH($"M 6$H%(HHH
"##$,F " "G("#$ FJ@(M%H % 6H%(@M 6"#@(%FH
"##",$ " "G("F" FMJ($@@ % 6HF(JGM 6"J"(#%F
1991O1 " "G(%HM H"F(H%J % 6HM(""J 6%"$("J
"##",% % 6$(#G$ 6$(#G$ % 6@G(J%H 6%MM(GMH
"##",F % 6$(@FM 6"(G% % 6GH(MJJ 6FGH(GJ$
"##%,$ % 6$(HFM 6F(%@M % 6GJ(F#$ 6H@"("J"
1993O1 % %$(GH$ %J("% % #(MJ" #(MJ"
"##%,% % #($M% #($M% % H(@J@ J(@"M
"##%,F % #(%$" #(H#H % $F(H"G "$("H@
"##F,$ % $(FF% $(MF@ % "J(@HH FG(#$"
"##F," % "("GF F("%" % "G("$M @J("%$
"##F,% % $(@GM J(#" % "H("#G $#$(F%M
"##F,F % $(FG" @(H#" % "M(HJ% $%$(##$
"##H,$ % "($HJ M(JHM % %F("FJ $JH("FG
"##H," % %(%F% $%(##$ % %$($M@ $MJ(FFF
"##H,% % "("#F $H("#H % %"(%"M ""G(@@F
"##H,F % "(%G$ $@(HGJ % %@(%H@ "JJ($%
"##J,$ % %(H#$ "$(#G@ % H$("HF %$@(%GH
"##J," % %(G@J "F(MJ% % HH(G"F %@%("#M
"##J,% % %(@MG "G(@J$ % HJ($% F"M(%%M
"##J,F % F(JJ" %%(F"% % JF(HM" FM%(M%"
"##@,$ % J($$F %M(H%J % @%("G@ HJ@("$M
"##@," % J(#M FH(J"@ % G#(GMJ JFG($$H
"##@,% % H(MG$ H$(J#G % G%("J" @%$(%@@
199KOB % @(##" HG(J$ % G%(@GG G$H($JH
"##G,$ F 6#(#"$ 6#(#"$ F 6$H(#$@ 6$H(#$@
"##G," F 6#("H$ 6#("@$ F 6$M(HMJ 6%F(J$F
"##G,% F 6#(@F$ 6$(#$% F 6F"(@G$ 6@@(%MF
"##G,F F 6$(GFM 6"(GJ$ F 6JM(@"M 6$F@($"%
1998O/ F %F($@M %@(#F$ F 6@%(#MM 6""#("""
"##M," F #(%%J #(%%J F $#(JFJ $#(JFJ
"##M,% F #(M $("%J F "#(J%M %$("GH
"##M,F F #(G" "(#HJ F %#(GF$ J"($"H
"#$#,$ F $(J@H %(@%$ H 6H(HMH 6H(HMH
"#$#," F $(M@F H(@#H H 6$F(#$ 6$M(J#H
 
HM
./9=*>
 A) 7A"#
 ! A)6A)# f ! 7A67A# f
"#$#,% F "($@% @(G@G H #(#G" #(#G"
"#$#,F H 6#(%@% 6#(%@% H H(M" J(##"
"#$$,$ H 6$($#% 6$(F@J H J("G $"("G$
"#$$," H 6$(%H 6"(G"J J 6%(@#F 6%(@#F
"#$$,% H 6$(M@J 6F(G#" J 6"#(@MF 6"F(FMM
"#$$,F H 6%(%#J 6G($#G J 6%%(%HJ 6H@(GHF

 	
+4*=A)
7A>!
.



R7+


S)	
="#$">'9U
.="#$">



